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RESOLUCION No. SC.IMV.DAYR.DIMV.G.x2._, 0005880

AB. EDUARDO LOPEZ ESPINOZA
INTENDENTE DE MERCADO DE VALORES DE GUAYAQUIL

CONSIDERANDO:

QUE la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213 dispone que “Las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y
control de las actividades econdmicas, sociales y ambientales, y de los servicios que
prestan las entidades plblicas y privadas, con el propésito de gue estas actividades Y
servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las
superintendencias actuaran de oficio o por requerimiento ciudadano. Las facultades
especificas de las superintendencias v las dreas que requieran del control, auditoria y
vigilancia de cada una de ellas se determinardn de acuerdo con la ley. (...)” Por su
parte, la Disposicion Transitoria Tercera, sefiala que “.las superintendencias
existentes continuaran en funcionamiento hasta que el organo legisiativo expida las
leyes correspondientes”; .

QUE el numeral 7 del articulo 10 de la Codificacion de la Ley de Mercado de Valores
determina como una de las atribuciones de la Superintendencia de Compafiias, a
través de la Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil, la de autorizar, previo
el cumplimiento de los requisitos establecidos, |la realizacion de una oferta ptblica de
valores;

QUE la compania MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A.
"FIDUCIARIA DEL ECUADOR", en su calidad de Agente de Manejo del proceso de
titularizacion llevado a cabo a través del fideicomiso mercantil irrevocable denominado
"TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS - AGRIPAC", constituido mediante escritura
publica otorgada ante el Notario Trigésimo Octavo del cantdn Guayaquil el 5§ de julio
de 2012, y cuyo constituyente y originador es AGRIPAC S.A., solicita la autorizacion
para realizar el proceso de titularizacién de flujos futuros de fondos de bienes que se
esperan que existan hasta por la suma de QUINCE MILLONES DE DOLARES DFE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$15°000,000.00), la autorizacion para la oferta
publica de los valores derivados de este proceso, asi como la inscripcién en el Registro
del Mercado de Valores de estos valores, del respectivo contrato de fideicomiso
mercantil que permiten el desarrollo del referido proceso de titularizacion;

Que la comparila AGRIPAC S.A,, se encuentra Inscrita como “Originador” en el Registro
del Mercado de Valores, bajo el No. 2010.2.15.00002 el 8 de noviembre de 2010,
auterizado mediante Resolucién No. SC.IMV.DAYR.G.10.0007548 del 30 de octubre de
2010, en consecuencia dicha compafiia no requiere ser Inscrita para este proceso
como tal;

QUE el 11 de julio de 2012, el Comité de Calificacion de la compafila CLASS
INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., otorgd la calificacién de
"AAA-" a la titularizacion de flujos futuros de fondos de bienes que se espera que
existan llevada a cabo a través del fideicomiso mercantil irrevocable denominado
"TERCERA TITULARIZACION DE FLUJOS - AGRIPAC":

QUE mediante escritos ingresados el 13 de julio, 31 de Agosto y 25 de septiembre de
2012, el sefior Ricardo Parra cabezas, Apoderado Especial de MORGAN & MORGAN,
FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A. "FIDUCIARIA DEL ECUADOR", en calidad de
Agente de Manejo del proceso de titularizacion llevado a cabo a través del fideicordido
mercantil irrevocable denominado “TERCERA  TITULARIZACION DE FLUJOS |-
. AGRIPAC", remite |la informacion requerida con los  Oficios :
£, [ 4
1



% SUPERINTENBENCIA

p=d e COMPANIAS

SC.IMV.DAYR.G.12.731.0017422 y No. SC.IMV.AYR.G.12.843.0020545 del 6 de
agosto y 11 de Septiembre de 2012;

QUE el articulo 13 de l2 Codificaciéon de la Ley de Mercado de Valores establece el
alcance y contenido del prospecto de oferta publica;

QUE el Art. 156 de |a Codificacion de la Ley de Mercado de Valores sefiala las normas
especiales que el fiduciario deberd cumplir cuando se vayan a realizar procesos de
titularizacion de flujos de fondos en general; -

QUE el Art. 157 de Ia Codificacion de la Ley de Mercado de Valores dispone que el
agente de manegjo deberd someler a |a aprobacion de la superintendencia de
Companias el prospecto de oferta publica de los valores a emitirse a consecuencia de
un proceso de titularizacién asi como su contenido, especlaimente para los procesos
de titularizacléon de flujos de fondos en general;

QUE el Art. 6 de la Secclon 11, Capitulo V, Subtitulo I, Titulo II1 de la *Codificacion de
Resoluciones expedidas por &l Consejo Nacional de Valores” sefiala el contenide del
prospectoc de oferta publica primaria de valores resultantes de un proceso de
titularizacion;

QUE en los numerales 9 y 11 del Art. 18 de la Codificacién de la Ley de Mercado de
Valores se dispone gue deben inscribirse en el Registro del Mercado de Valores, los
valores producto del proceso de titularizacion y los contratos de fideicomiso mercantil,
de conformidad con las normas de caracter general que expida el CNV;

QUE el Art. 3, Seccién I, Capitulo V, Subtitulo I, Titulo III de Ia Codificacion de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, en concordancla con el
Art. 158 de la Codificacion de la Ley de Mercado de Valores, sefalan la informacion
que deberd contener el Reglamento de Gestidén y Reglamento Interno de los valores
derivados de procesos de titularizacién estructurados a través de fldeicomisos
mercantiles;

QUE el Art. 187 de la Codificacion de la Ley de Mercado de Valores dispone que los
valores sujetos a calificaclén de riesgo deberan, previamente a su negociacion,
publicar dicha calificacion por una sola vez en un diario de amplia circulacion;

QUE el Art.1, Seccion 1, Capitulo V, Subtitulo I, Titulo 111 de la "Codificacion de las
rResoluciones expedidas por el Consejo  Maclonal de Valores” determina el
procedimiento para la autorizacion de emision de valores derivados de un proceso de
titularizacian;

QUE el Art. 5, Capitulo I, subtitulo 1, Titulo 111 de la “Codificacion de las Resoluciones
expedidas par el Consejo Nacional de Valores” dispone que 13 autorizacion de la oferta
plblica tendré una vigencia de nueve meses calendario contados a partir de la
expedicion de la Resolucién que autoriza la oferta plblica y la aprobacion del
contenido del correspondiente prospecto; v,

QUE el Art. 1 del Capitulo 111, Subtitulo V, del Titule 11 de la Codificacion de
Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores establece que los
originadores de procesos de titularizacién de flujos futuros de fondos de bienes que se
espera que existan, deben inscribirse en el Registro del Mercado de Valores como
requisito para la aprobacion de I3 oferta publica de ese tipo de valores;

QUE los Departamentos de Autorizacién y Registro, y Juridico de Mercado de Valores
Q han emitido sus respectives Informes;
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En ejercicio de las atribuciones conferidas a la Intendencia de Mercado de Valores de
Guayaquil en la Ley de Mercado de Valores, articulo 10, numeral 7 y articulo 164, y
en la Resolucién SC.IAF.DRH.G.2011.0142 de 8 de febrero de 2011,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- DISPONER la inscripcién en el Registro del Mercado de
Valores del contrato de fideicomiso mercantil irrevocable denominado “TERCERA
TITULARIZACION DE FLUJOS - AGRIPAC", cuyo Agente de Manejo y Fiduciario es la
compania MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A.
"FIDUCIARIA DEL ECUADOR"; de los valores a emitirse como producto del proceso de
titularizacién hasta por la suma de QUINCE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADODS
UNIDOS DE AMERICA (US$15°000,000.00), representados en  titulos o en
anotaciones en cuenta, en caso de gue se emitan en forma materializada o
desmaterializada en el Deposito Centralizado de Compensacion y Liguidacion de
Valores Decevale S.A.

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR e! proceso de titularizacién llevado a cabo a través
del fideicomiso mercantil irrevocable denominado “TERCERA TITULARIZACION DE
FLUJDS - AGRIPAC®, presentado poer MORGAMN & MORGAN, FIDUCIARY & TRUST
CORPORATION S.A. "FIDUCIARIA DEL ECUADOR", en su cal!dad de Agente de Mangjo,
hasta por la suma de QUINCE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$15 ' 000,000.00) en los términos de la escritura piblica ctorgada ante el
Notario Trigésimo Octavo del cantén Guayaquil el 5 de jullo de 2012, referida en el
tercer considerando de esta Resolucidn, cuyo fideicomitente y originader es la
compafia AGRIPAC S.A..

ARTICULO TERCERO.- AUTCRIZAR la oferta piblica de los valores que emitird el
fidelcomiso mercantil denominado “TERCERA  TITULARIZACION DE FLUIOS -
AGRIPAC”, dentro del referido proceso de titularizacion, hasta por la suma de QUINCE
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$15'000,000.00)

ARTICULO CUARTO.- APROBAR el contenido del prospecto de oferta publica de los
valores a emitirse como consecuencia del fideicomiso mercantll denominado
"FIDEICOMISO MERCANTIL DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DECAMERON
ECUADOR" presentado por MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION
S.A. "FIDUCIARIA DEL ECUADOR'", en su calidad de Agente de Manejo de dicho
proceso.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que en forma previa a la negociacién de los valores
a emitirse en el referido proceso de titularizacion, se publiqgue en uno de los diarios de
mayor circulacién a nivel nacional, la calificacién de riesgo de dichos valores. Un
ejemplar de dicha publicacién se remitird a este Despacho,

ARTICULO SEXTO.- DISPONER que esta Resolucién se publique por una vez en uno
de los diarios de mayor circulacion nacional, dentro de los quince dias postericres al
de la notificaciébn con la presente Resn!ucldn Un ejemplar de dicha publicacién se
remitira a este Despacho.

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que se notifique a los representantes legales de
las compaiilas MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A.
"FIDUCIARIA DEL ECUADOR", con esta Resolucion, en la forma prevista en la Ley.

ARTICULO OCTAVO.- DISPONER que se remita copla de la presente Resolucion a Iasi/
Corporacicnes Civiles, Bolsa de Valores de Guayaqull y Bolsa de Valores de Quito, para ||
los fines consigulentes, (
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ARTICULO NOVENO.- La oferta piblica que se autoriza a través de la presente
Resolucion tiene una vigencla de nueve meses calendario contados a partir de la fecha
de la expedicion de la presente resolucién, esto es hasta el 28 de junio del 2013.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- DADA y
de Mercado de Valores de Guayaquil, a

ada en Guayaqull, en la Intendencia
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