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ANO PROV. CANTON NOTARIA SECUENCIAL
2014 09 01 23 P008248

ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITU
DE UN DE FIDEICOMISO MERC
IRREVOCABLE: “FORTALECIMIE
TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES™
AGRIPAC" ~emmmmmemcccaci o e o nicnnas
CUANTIA: INDETERMINADA. -----=-zccnnnee-
En la ciudad de Guayaaguil, capital de la provincia del
Guayas, RepuUblica del Ecuador, a los dieciocho dias del
mes de Diciembre del afo dos mil catorce, ante mi,
ABOGADA MARIA TATIANA GARCIA PLAZA, NOTARIA
VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL, comparece
a la celebracidon del presente instrumento: a) La

compania AGRIPAC S.A., legalmente representada por su

Gerente General, el senor Gustavo Francisco Wray Franco,

quien declara ser de nacionalidad ecuatoriana, de
estado civil casado, mayor de edad, ejecutivo,
domiciliado en esta ciudad de Guayaquil, debidamente
autorizado por la Junta General de Accionistas de la
compania, conforme consta del acta que se agrega a
este instfrumento y segin consta de la copia del
nombramiento que se adjunta a la presente escritura
como documento habilitante; vy, b) La compania MMG
TRUST ECUADOR S.A., legalmente representada por su
Gerente, el sefior PABLO RICARDO PARRA CABEZAS, quien
declara ser de nacionalidad ecQOToriOno, de estado civil
casado, mayor de edad, ejecutivo, domiciliado en esta
ciudad de Guayaquil, segin consta de la copia del

~ombramiento que se adjunta a la presente escritura
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como documento habilitante. Los comparecientes son
capaces para obligarse y contratar o quienes de
conocer doy fe. Bien instruidos, en el objeto y resultado de
esta escritura a la que proceden con amplia y entera
libertad, para su otorgamiento me presenta la minuta que
es del tenor siguiente: Sefiora Notaria :En el registro de
escrituras publicas a su cargo, sirvase incorporar una que
contenga un contrato  de fideicomiso  mercantil
irevocable de administraciéon de flujos, el cual se oforga

al tenor »’de las  siguientes cldusulas: CONTRATO DE

FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE:
“FORTALECIMIENTO ~ TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES
AGRIPAC”.- CLAUSULA  PRIMERA: Comparecientes.-

Comparecen a la suscripcion del presente Fideicomiso
Mercantil las siguientes partes: Uno.Uno) AGRIPAC S.A.,
debidamente representada por su Gerente General y
como tal su Representante Legal, sefior Gustavo Francisco
Wray Franco, quien comparece con la autorizacion
conferida por la Junta General de Accionistas de dicha
compania, reunida en fecha cinco de noviembre del afio
dos mil catorce, conforme consta de los documentos que
s& agregan como habilitantes al presente instrumento; v,
Uno.Dos) MMG TRUST ECUADOR S.A., debidamente
representfada por su  Gerente, sefior Ricardo Parra
Cabezas, conforme consta del nombramiento gue se
agrega como habilitante al  presente instrumento.-
CLAUSULA SEGUNDA: Glosario.- Para la interpretacion vy los

efectos del presente Fideicomiso Mercantil se considerard:
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1 Dos.Uno) Que los fitulos de las cldusulas se han pt%ge
simplemente para facilidad de lectura y referencia, }
no como medio de interpretacion. Dos.Dos) Que Ics»_
definiciones de ciertas palabras o frases aplicardn tanto a

la forma singular como al plural; y, que cuando el

contexto asi lo requiera, cualquier pronombre incluird la
NOTARIA VIGE 5IM& TERGERA

mawtiswan. 7 forma masculing, femenina o neutral correspondiente.
"'“”"*‘“f”‘::ffédﬂms Dos.Tres) Que las palabras o frases definidas mds
9 adelante, deberdn ser interpretadas segin el contexto en
10 el gue se encuentren. Dos.Cuatro) Que las palabras o
11 frases definidas mds adelante, y que aparecen en estricto
12 orden alfabético, tendrdn los significados que constan a
13 confinuacion de cada una de ellas. AGENTE DE
14 RECAUDO.- Es la entidad que, pbr cuenta del
15 FIDEICOMISO, hard ante los CLIENTES, la correspondiente
16 gestion de recaudo del DERECHO DE COBRO. El AGENTE
17 DE RECAUDO es el CONSTITUYENTE segun lo seficlado en el
18 numeral sietesseis) de la  clausula  séptima  del
19 FIDEICOMISO. BENEFICIARIO.- Es el CONSTITUYENTE en los
20 casos, téerminos y condiciones estipulados en el
21 FIDEICOMISO. CLIENTES.- Son las personas, natfurales o
22 juridicas, que redlizan compras de PRODUCTOS en los
23 ESTABLECIMIENTOS SELECCIONADOS, en virtud de las
24 cuales, como contrapartida, se registran VENTAS de
25  PRODUCTOS efectuadas por el  CONSTITUYENTE.-
26 CONSTITUYENTE o AGRIPAC.- Es Agripac S.A., sociedad
27 debidamente organizada y existente de conformidad con
28 las leyes de la Republica del Ecuador. CUENTA DEL
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FIDEICOMISO.- Es la cuenta que la FIDUCIARIA abrird a
nombre del FIDEICOMISO, para los fines estipulados en los
numerales siete.fres) y siete.cuatro) de la cldusula septima
del FIDEICOMISO. DERECHO DE COBRO.- Consfituye el
derecho a percibir de los CLIENTES, el precio resultante de
las  VENTAS de PRODUCTOS redlizadas por el
CONSTITUYENTE a través de los ESTABLECIMIENTOS
SELECCIONADOS. FI DERECHO DE COBRO se genera
automdticamente al momento mismo en que el
CONSTITUYENTE realiza una VENTA de PRODUCTOS a los
CLIENTES o través de los  ESTABLECIMIENTOS
SELECCIONADOS. Una vez recaudado el DERECHO DE
COBRO por parte del AGENTE DE RECAUDO, se generan
los FLUJOS a favor del FIDEICOMISO. Previo a la
constitucion del FIDEICOMISO, tal DERECHO DE COBRO le
ha venido correspondiendo al CONSTITUYENTE. Conforme
lo dispuesto en el numeral cuatfro.dos) de la cldusula
cuarta del FIDEICOMISO, desde la fecha de apertura de
la CUENTA DEL FIDEICOMISO vy mientras se encuenftre
vigente el FIDEICOMISO, el DERECHO DE COBRO es
cedido, transferido y aportado al FIDEICOMISO. EMISION
DE OBLIGACIONES Es la emision de deuda de largo
plazo que desarolla el CONSTITUYENTE ai amparo de la
Ley de Mercado de Valores y ¢ ias demads disposicionas
leqales y regiameniarias vigentes v apiicables sobre osta
materia.  En virtud de la EMISION DE OBLIGACIONES, el
CONSTITUYENTE registra un pasivo dentro de sus estados
financieros, emite OBLIGACIONES DE LARGO PLAZQO, vy se
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compromete a pagar capital e intereses a favor ¢
OBLIGACIONISTAS en los plazos, términos y condicr'gv
establecidos en los documentos de la EMISION if)
OBLIGACIONES, suscritos  por el CONSTITUYENTE vy
oportunamente aprobados por la Superintendencia de
Companias, Valores vy Seguros. ESTABLECIMIENTOS.-
SELECCIONADOS.- Son los  locales  comerciales
identificados en el numeral cua’rro.doS) de la clausula
cuarta del FIDEICOMISO, a ftravés de los cudles el
CONSTITUYENTE realiza OPERACIONES DE VENTA de
PRODUCTOS a sus CLIENTES. Conforme lo indicado en el
parrafo orﬁerior, se aclara de manera expresa que la
definicién de ESTABLECIMIENTOS SELECCIONADOS alcanza
Unicamente a los locales comerciales taxativamente

senalados en el numeral cuatro.dos) de la cldusula cuarta

‘del FIDEICOMISO. FIDEICOMISO.- Es el pafrimonio

autonomo dotado de personalidad juridica que se
constituye como consecuencia juridica de la celebraciéon
de la presente escritura publica. El FIDEICOMISO tiene |a
denominacion de “Fortalecimiento — Tercera Emisidn de
Obligaciones Agripac”. FIDUCIARIA.- Es MMG TRUST
ECUADOR S.A., sociedad debidamente organizada vy
existente de conformidad con las leyes de la RepuUblica
del Ecuador. FLUJOS.- Son los recursos diherarios que se
proyecta que se generardn desde la fecha de apertura
de la CUENTA DEL FIDEICOMISO y mientras se encuentre
vigente el FIDEICOMISO, como producto del recaudo del
DERECHO DE COBRO. Desde la fecha de apertura de la
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CUENTA DEL FIDEICOMISO y mientras se encuentre vigente
el FIDEICOMISO, todos los FLUJOS serdn de exclusiva y
automatica propiedad del FIDEICOMISO. FONDO
ROTATIVO.- Son recursos dinerarios que servirdn para cubrir
los costos, gastos e impuestos que le corresponden pagar
al FIDEICOMISO. La forma de integracion, reposicion y
aplicaciéon del FONDO ROTATIVO constan en la clausula
octava del FIDEICOMISO. OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
U OBLIGA_CIONES.- Son titulas OBLIGACIONES vy fitulos
ejecutivos emitidos por el CONSTITUYENTE como parte de
la EMISION DE OBLIGACIONES que desarrolla dicho
CONSTITUYENTE. Las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO no
constituyen pasivos del FIDEICOMISO, por lo que ni el
FIDEICOMISO, ni la FIDUCIARIA tienen responsabilidad de
pago alguna ante los OBLIGACIONISTAS como titulares de
las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, ni Tdmpoco

deudas u obligaciones asumidos por el CONSTITUYENTE.
Las definiciones  financieras  aplicables a las
CBLIGACIONES DE LARGO PLAZO constan determinadas
en la escritura publica de la EMISION DE OBLIGACIONES vy
sus posibles reformas, de ser el caso. OBLIGACIONISTAS.-
Son el o los fitulares de las OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO emitidas a su favor por el CONSTITUYENTE, como
parie de la EMISION DE OBLIGACIONES que desarrolla
dicho CONSTITUYENTE. OPERACIONES DE VENTAS o
VENTAS.- Para efectos del presente FIDEICOMISO, son las
operaciones efectuadas entre el CONSTITUYENTE vy los
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dichos CLIENTES, en el mismo momento de la transaccion,

a utilizar cualquiera de las siguientes modalidades de
pago: (i) efectivo (billetes y monedas), (i) cheque, i)
transferencia  bancaria, y (iv) tarjeta de crédito
efectivizable en un plazo mdéximo de treinta dias. Como
consecuencia de las VENTAS se genera el DERECHO DE
COBRO a favor del CONSTITUYENTE ante los CLIENTES.
Expresamente se excluyen las ventas de PRODUCTOS
efectuadas por el CONSTITUYENTE: (i) con modalidades de
pago distintas a las antes sefialadas, cualquiera sea el
comprador de tales PRODUCTOS; (i) a los compradores
(iniciales y subsecuentes) seleccionados para la “Primera
Titularizacién de Flujos — Agripac”; (i) a través de los
locales comerciales (iniciales % subsecuentes)
seleccionados para la “Segunda Titularizacién de Flujos —
Agripac”; y (iv) a través de los locales comerciales
(iniciales y subsecuentes) seleccionados pdrcn la “Tercera
Titularizacién de Flujos — Agripac”.- ORDEN DE PRELACION. -
Es el orden secuencial que la FIDUCIARIA, en
representacion del FIDEICOMISO, debe aplicar respecto
de los FLUJOS que reciba el FIDEICOMISO producto del
recaudo del DERECHO DE COBRO. El ORDEN DE
PRELACION consta descrio en el numeral siete.ocho) de
la clausula séptima del FIDEICOMISO. PRODUCTOS.- Son
todos los productos, de cualquier tipo o naturaleza que,
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como parte de su giro ordinario, son fabricados,
distribuidos y ofrecidos en venta por el CONSTITUYENTE a
los CLIENTES, a fravés de los ESTABLECIMIENTOS
SELECCIONADOS. CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES.-
Tres.Uno) EI CONSTITUYENTE es una sociedad andnima
debidamente organizada y existente de conformidad con
la legislacién vigente en la Republica del Ecuador.
Tres.Dos) EI CONSTITUYENTE se dedica a la fabricacion,
distribucion 'y comercializacion de insumos para Ia
agroindustria, los cuales son vendidos a sus clientes,
personas naturales y juridicas, a través de diferentes
establecimientos comerciales, en virtud de lo cual e
CONSTITUYENTE tiene un derecho de cobro anfe tales
clientes. Tres.Tres) Las multiples OPERACIONES DE VENTAS
de PRODUCTOS redalizadas por el CONSTITUYENTE a sus

"CLIENTES, le han permitido a dicho CONSTITUYENTE

generar un importante volumen de cuentas por cobrar vy
el consecuente DERECHO DE COBRO, los cuales generan
FLUJOS, parte de los cuadles ha resuelto destinarlos al
presente FIDEICOMISO. Tres.Cuatro) La Junta General de
Accionistas del CONSTITUYENTE, en sesidn de fecha cinco
de noviembre del ano dos mil catorce, resolvid, entre otfros
puntos: (i) aprobar la obtencidén de fondeo a través de un
tercer proceso de EMISION DE OBLIGACIONES; vy {ii)
constuir un Fideicomise de Administracion de Flujos como
mecanismo de fortalecimiento de las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO. Copia cerfificada del Acta de la Junta

General de Accionistas antes.referida se agrega como
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documento habilitante.- CLAUSULA  CUARTA
FIDEICOMITIDOS, TRANSFERENCIA  DE N
DECLARACIONES.- Cuatro. Uno) Amparado ™

dispuesto en el Arficulo ciento nueve de la Ley de

Mercado de Valores, mediante este instrumento, en la
presente fecha y a titulo de fideicomiso mercantil
irevocable, el CONSTITUYENTE transfiere y aporta al
FIDEICOMISO, sin reserva ni limitacidon alguna, la suma de
US$1,000.00 (Un mil ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica). Esta suma de dinero es aportada por el
CONSTITUYENTE al FIDEICOMISO mediante la entrega de
un cheque girado a la orden del FIDEICOMISO. Dicha
suma de dinero servird para integrar inicialmente el
FONDO ROTATIVO, conforme lo estipulado en la cldausula
octava del FIDEICOMISO. Sin perjuicio de los casos en los
cuales el CONSTITUYENTE, de conformidad con los
términos y condiciones esﬁﬁpulodos en el FIDEICOMISO, se
encuentra obligado a redlizar aportes de recursos
dinerarios adicionales a favor del FIDEICOMISO, dicho
CONSTITUYENTE se reserva el derecho de efectuar, a
futuro, fambién a fitulo de fideicomiso mercantil
irevocable, aportes de recursos dinerarios adicionales.
Cuatro.Dos) Amparado en lo dispuesto en los Articulos
cienfo nueve vy ciento diecisiete de la Ley de Mercado de

Vaiores (actual Lioro - de Cédigo Orgénico Monetario y

fsiumento, en la presente

o titulo de fideicomiso mercantil irevocable, ¢l

CONSTITUYENTE, desde ya, aporia, cede v transfiere al
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FIDEICOMISO, el DERECHO DE COBRO gue se genera A
favor del CONSTITUYENTE ante los CLIENTES como
consecuencia de las OPERACIONES DE VENTAS de
PRODUCTOS efectuadas a través de los siguientes
ESTABLECIMIENTOS SELECCIONADOQOS, desde la fecha de
apertura de la CUENTA DEL FIDEICOMISO y mientras se
encuentre vigente el FIDEICOMISO: Cuatro.Dos.Uno)
Agencia Naranjal, cantén Naranjal, provincia Guayas
Cuatro.Dos.Dos) Agencia Tosagua, cantdn Tosagua,
provincia Manabi Cuatro.Dos.Tres) Agencia Cerecita,
cantén Cerecita, provincia Guayas Cuatro.Dos.Cuatro)
Agencia Muisne, cantdén Muisne, provincia Esmeraldas
Cuatro.Dos.Cinco) Agencia Montalvo, cantéon Montalvo,
provincia Los Rios Cuatro.Dos.Seis) Agencia San Vicente,
cantén San Vicente, provincia Manabi Cuatro.Dos.Siete)
Agencia Macard, cantén  Macard, provincia  Loja
Cuatro.Dos.Ocho) Agencia Puerto Bolivar, cantén
Machala, provincia EI Oro Cuatro.Dos.Nueve) Agencia
Hualtaco, cantén  Huaguillas, provincia Bl Oro
Cuatro.Dos.Diez) Agencia Portoviejo Centro, cantén
Portoviejo, provincia Manabi Cuatro.Dos.Once) Agencia
Loja, cantén Loja, provincia Loja Cuatro.Dos.Doce)
Agencia Ambato, cantén Ambato, provincia Tungurahua
Cuatro.Dos.Trece) Agencia lbarra Centro, cantén loarra,
orovincia  Imbabura  Cuatro.Dos.Catorce)  Agencia
Cuenca, cantén Cuenca, provincia Azuay
Cuatro.Dos.Quince) Agencia Otfavalo, cantén Otavalo,

provincia Imbabura-. Las partes aclaran de manera
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expresa que la definicibn de ESTABLECIMIE"\'Q\;
SELECCIONADOS alcanza Unicamente a los locdle
comerciales taxativamente ser’m!ddos en el pdrafo
anterior. Cuatro.Tres) El CONSTITUYENTE, a través de su
Gerente General y como tal su Representante Légal,

declara bajo juramento y se obliga a lo siguiente:
Cuatro.Tres.Uno) Que cuenta con plena capacidad legal
y con las autorizaciones suficientes, de  cualquier
naturaleza, para celebrar y cumplir con las obligaciones
asumidas  por el CONSTITUYENTE en . virtud del
FIDEICOMISO. Cuatro.Tres.Dos) Que la celebracién vy el
cumplimento de las obligaciones del FIDEICOMISO no
viola ni constituye un incumplimiento de: (i) cualquier
disposicion de los estatutos sociales o cualquier otro
documento constitutivo del CONSTITUYENTE, (i) cualquier
convenio, confrato, resolucién u orden de la cual el
CONSTITUYENTE sea parte, o (iii) cualguier ley, reglamento
o normativa que le sea aplicable al CONSTITUYENTE.
Cuatro.Tres.Tres) Que, ademds de la autorizacién ya
conferida por la Junta General de Accionisfos del
CONSTITUYENTE, la cual se encuentra en pleno vigor y
afecto, no se requiere autorizacién o aprobacién
adicional alguna para celebrar el FIDEICOMISO, ni para
cumplir o llevar a cabo las obligaciones asumidas a través
de aquel, las cuales son legales, vdlidas, vinculables y
exigibles en contra del CONSTITUYENTE de conformidad
con sus términos respectivos. Cuatro.Tres.Cuatro) Que a la

presente fecha no existe y, a su leal saber y entender, no
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tiene conocimiento de gque exista amenaza de que vaya
a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier corte,
tribunal, dependencia, drbitro u érgano jurisdiccional gue
afecte la legalidad, validez o exigibiidad del
FIDEICOMISO. Cuatro.Tres.Cinco) Que, ademds de la
autorizacion ya conferida por la Junta General de
Accionistas del CONSTITUYENTE, la cual se encuentra en
pleno vigor y efecto, no se requiere autorizacién o
aprobaciéon adicional alguna para comprometer, ceder,
transferir y aportar a favor del FIDEICOMISO, el DERECHO
DE COBRO, actos gue son legales, vdlidos, vinculables y
exigibles en contra del CONSTITUYENTE. Cuatro.Tres.Seis)
Que a la presente fecha no existe y, a su leal saber y
entender, no tiene conocimiento de que exista amenaza
de‘ que vaya a iniciarse alguna accion, demanda,
reclamacién,  requerimiento o procedimiento ante
cualquier corte, tribunal, dependencia, arbifro u drgano
jurisdiccional que afecte al DERECHO DE COBRO, el que,
a tfravés del presente instrumento, estd siendo
comprometido, cedido, transferido y aportado a favor del
FIDEICOMISO. Cuatro.Tres.Siete) Que a la presente fecha
no existe vy, a su led saber y entender, no ftiene
conocimiento de que el DERECHO DE COBRO se
eruantre comprometido de ninguna manera a favor de
ningun tercero, salvo por la cesion, transferencia y aporte
del DERECHO DE COBRO que el CONSTITUYENTE hace ¢

favor del FIDEICOMISO conforme lo estipulado en la
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1 cldusula cuarta del FIDEICOMISO. Cuatro.Tres.Och )
la persona que suscribe el FIDEICOMISO en nom\f‘)\r\%
L i
representacion del CONSTITUYENTE cuenta con poderes y——"
facultades suficientes, asi como con las autorizaciones

necesarias, de cualquier naturaleza, para vdlidamente

‘ : celebrar y firmar tal instrumento en su representacion vy
HOTA RIS VIGE 1M TERCERA

brcurdiGiRaN 7 pAra vdlidamente obligar al CONSTITUYENTE en los
M"M”ﬂ;:i@dhma términos de aquel, y que dichos poderes, facultades y
9 autorizaciones, de cualquier ncx’rurdlezo, no han sido
10 revocados, modificados ni limitados en forma alguna.
11 Cuatro.Tres.Nueve) Que, en cada ocasién en que el
12 CONSTITUYENTE ceda, fransfiera y aporte derechos vy
13 recursos al FIDEICOMISO, previo a que dicha cesidn,
14 transferencia y aporte se produzca, la propiedad sobre
15 tales derechos y recursos le ha correspondido en forma
16 Unica, exclusiva, legal y legitima al CONSTITUYENTE.
17 Cuatro.Tres.Diez) Que los activos, derechos y recursos en
18 efectivo aportados y que se aporten « futuro  al
19 FIDEICOMISO por parte del CONSTITUYENTE, se
20 encontrardn libres de todo tipo de gravamen, prohibicidn
21 de enqjenar, limitacion de dominio o posesion. También
22 declara gue no existird impedimento alguno para que el
23 CONSTITUYENTE = pueda fransferirlos o aportarlos  al
24  FIDEICOMISO, en los términos y condiciones estipulados én
25 el presente instrumento. Cuatro.Tres.Once) Que los activos,
26 derechos y recursos en efectivo aportados y que se
27 aporten a futuro al FIDEICOMISO por parte del
28 CONSTITUYENTE, tienen y tendrdn siempre un origen legal,
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licito y legitimo, y en especial no provienen ni provendrdan
de ninguna actividad relacionada con acftividades
prohibidas o sancionadas por la Ley para reprimir el
lavado de activos, o de conductas vinculadas al culfivo,
fabricacion, almacenamiento, fransporte, trafico ilicito de
sustancias estupefacientes o psicotropicas, o lavado de
dinero. El CONSTITUYENTE aclara de manera expresa que
la declaracidon que antecede se limita exclusivamente a
los activos de propiedad del CONSTITUYENTE que son vy
serdn aportados al FIDEICOMISO, y que corresponden al
desarrollo del giro ordinario de negocios, legal, licito y
legitimo del CONSTITUYENTE, mas no se refiere ni incluye
ninguna declaracién respecto del origen o fuente de los
recursos de los CLIENTES que servirdn para generar los
FLUJOS, siendo dichos CLIENTES los Unicos responsables del
origen legal, licito y legitimo de sus propios recursos, sin
que el CONSTITUYENTE tenga o© asuma ninguna
responsabilidad al respecto. La FIDUCIARIA efectuard
todas las indagaciones que razonablemente considere
oportuno realizar para comprobar el origen de los activos,
derechos y recursos en efectivo aportados y que se
aporten a futuro al FIDEICOMISO. La FIDUCIARIA, en caso
de ser requerida o en el evento de existir, a su criterio,
fransacciones inusuales o) injustificadas, podrd
proporcionar a las autoridades competentes toda la
informacion que fenga sobre las mismas o que le sea
requerida. En tal sentfido, el CONSTITUYENTE renuncia a
presentar en contra del FIDEICOMISO, la FIDUCIARIA o de

14
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1 sus funcionarios o empleados, cualquier reclamo 6 Ge &
) Y «f",*?" f’;
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legal, judicial, extrajudicial, administrativa, civil, pen
arbitral por tales motivos. Cuatro.Tres.Doce) Que Ia
constifucién de este FIDEICOMISO tiene un objeto licito y

una causa licita, y que el CONSTITUYENTE no tiene

\ intencidn de irrogar perjuicios a terceros con la
HOTA RIS VIGE SIRA TERGERA

wuowdienan 7 constitucion  del  FIDEICOMISO. Cuatro.Tres.Trece) Que
m"wm::f:;mm'm‘a cualquier operacion o fransaccidn que redlice el
9  CONSTITUYENTE con este FIDEICOMISO, segUn los casos,

10 términos y condiciones estipulados en este FIDEICOMISO,

11 fendrd un objeto licito y una causa licita, sin que con tales

12 operaciones o transacciones se pretenda irrogar perjuicios

13 a terceros. CLAUSULA QUINTA: FIDEICOMISO MERCANTIL Y

14 PATRIMONIO AUTONOMO.- Con estos antecedentes y por

15 este medio el CONSTITUYENTE constituye el fideicomiso

16 mercantil irevocable “FORTALECIMIENTO - TERCERA

17 EMISION DE OBLIGACIONES AGRIPAC", el cual consiste en

18 un patrimonio auténomo dotado de personalidad juridica,

19 separado e independiente de aquel o aguelios del

20  CONSTITUYENTE, de la FIDUCIARIA, del BENEFICIARIO o de

21 ferceros en general, asi como de todos los que

22 correspondan a otros negocios fiduciarios manejados por

23 la FIDUCIARIA. Dicho patrimonio auténomo se integra con

24 los derechos y recursos en efectivo aportados por el

25  CONSTITUYENTE, vy posterioments estard integrado  Hor

26 todos los activos, pasivos v contineentes qus se generen

27 en virtud del cumplimienio del objeio del presente
28 FIDEICOMISO. EI FIDEICCMISO, el DERECHO DE COBRO, los

15
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FLUJOS, asi como los activos, bienes y derechos en
general de propiedad del FIDEICOMISO, no pueden ni
podrdn ser objeto de medidas cautelares ni providencias
preventivas dictadas por Jueces o Tribunales, ni ser
afectados por embargos, ni secuestros dictados en razén
de deudas u obligaciones del CONSTITUYENTE, de la
FIDUCIARIA, del BENEFICIARIO o de terceros en general, y
estard destinado Unica y exclusivamente al cumplimiento
del objeto del FIDEICOMISO, en los términos y condiciones
sefialados en el presente instrumento. CLAUSULA SEXTA:
OBJETO DEL FIDEICOMISO.- El presente FIDEICOMISO tiene
por objeto que los FLUJOS que se generen como producto
del recaudo del DERECHO DE COBRO, sirvan para
acumular dentro del FIDEICOMISO los recursos que se
requieren trimestre tras trimestre, a efectos de cancelar los
dividendos de las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO a
favor de los OBLIGACIONISTAS. No obstante lo anterior, el
CONSTITUYENTE vy la FIDUCIARIA aclaran de manerd
expresa que el presente FIDEICOMISO es un Fideicomiso
de Administracién de Flujos, mas no se trata de un
Fideicomiso de Garantia. En tal sentido, las mismas partes
aclaran expresamente que, en caso de que el
FIDEICOMISO no reciba los FLUJOS, o los reciba tan solo
parcialmente, 'y en cualquiera de estos casos no
disponga, total o parcialmente, de los recursos que se
requieren trimestre fras trimestre, a efectos de cancelar los
dividendos de las OBLIGACIONES Dt LARGO PLAZO «
favor de los OBLIGACIONISTAS, ni la FIDUCIARIA ni el

16
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1 FIDEICOMISO tendrdn responsabilidad alguna Ypot.
concepto, ya que el Unico vy total responsable direé;f@wf
pago total, cabal y oportuno de las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO es el CONSTITUYENTE. CLAUSULA SEPTIMA:
INSTRUCCIONES FIDUCIARIAS: En virtud de lo dispuesto en
la cldusula sexta del FIDEICOMISO, la FIDUCIARIA, como

HOTA RIS VIGESIMA TERCERS: ,
rewntisieane 7 representante legal de dicho FIDEICOMISO, cumplird con

AV LKA TALAHA GARGEA PLAZA . . . L .
i 8 las instrucciones fiduciarias irevocables que se describen

9 a confinuacién: Siete.Uno) Recibir en propiedad, en la
10 presente fecha, de parte del CONSTITUYENTE, los recursos
11 aportados por dicho CONSTITUYENTE, segin consta del
12 numeral  cuatro.uno) de la cldusula  cuarta  del
13 FIDEICOMISO. La FIDUCIARIA destinard dichos recursos
14 para integrar inicialmente el FONDO ROTATIVO, conforme
15 lo estipulado en la cldusula octava del FIDEICOMISO.
16 Siete.Dos) Recibir en propiedad, a futuro, de parte del
17 CONSTITUYENTE, recursos adicionales que pueden ser
18 aportados por dicho CONSTITUYENTE, a efectos de cumplir
19 con las obligaciones asumidas en virtud del FIDEICOMISO.
20  Ental caso, los recursos que sean aportados a futuro por el
21 CONSTITUYENTE a favor del FIDEICOMISO, se someterdn a
22 los mismos terminos y condiciones generales estipulados
23  en el FIDEICOMISO. Siete.Tres) Abrir la CUENTA DEL
24  FIDEICOMISO, cuyo titular serd el FIDEICOMISO, en la cual:
25 (i) se receptardn los FLUJOS generados por el DERECHO DF
26  COBRO, segun lo dispuesto en el numeral siete.cuatro e
27 la clausula séptima del FIDEICOMISO; vy, (i) se man=jardn

28 todos los recursos del FIDEICOMISO mientras no se

17
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encuentren colocados en inversiones de propiedad del
FIDEICOMISO y/o se deban destinar para sus respectivos
fines, conforme los términos y condiciones estipulados en
el FIDEICOMISO. La CUENTA DEL FIDEICOMISO se abrird en
un banco operativo de la Republica del Ecuador que
cuente con calificaciéon de riesgo en escala Ecuatoriana
de al menos "AA+" (doble AA mda&s) otorgada por una
calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia
de Bancos y la Superintendencia de Compahnias, Valores y
Seguros. Siete.Cuatro) Recibir en Ila CUENTA DEL
FIDEICOMISO, de parte del AGENTE DE RECAUDO, con
periodicidad semanal, dentro de los dos primeros dias
hdbiles de la semana inmediata posterior, mediante
transferencias  bancarias, la totalidad de los FLUJOS
obtenidos como producto del recaudo del DERECHO DE
COBRO durante la semana inmediata  anterior
(entendiéndose por tal periodo semanal a los siete dias
que van desde el domingo anterior hasta el sdbado
siguiente), segun lo estipulado en el numeral cuatro.dos)
de la cldusula cuarta del FIDEICOMISO. En el caso de
VENTAS redlizadas mediante: (i) efectivo (billetes vy
monedas) pagado por los CLIENTES, la gestion de
recaudo consistird en la entrega de tales recursos al
FIDEICOMISO, mediante transferencia bancaria
efectuada por el AGENTE DE RECAUDO; (i) cheque girado
por los CLIENTES, la gestion de recaudo consistird en el
cobro y efectivizacion del cheque, y la entrega de tales

recursos asi efectivizados al FIDEICOMISO, mediante
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fransferencia bancaria efectuada por el AGE
RECAUDO; (iii) transferencia bancaria efectuada p
CLIENTES, la gestidn de recaudo consistird, a su vez, en
enfrega de tales recursos al FIDEICOMISO, mediante
transferencia bancaria efectuada por el AGENTE DE
RECAUDO; vy, (iv) voucher de tarjeta de crédito suscrito por
los CLIENTES, efectivizable en un plazo méximo de 30 dias,
la  gestion  de recaudo consistird en el cobro y
efectivizacion de tal voucher, v la entrega de tales
recursos asi efectivizados al FIDEICOMISO, mediante
transferencia bancaria efectuada por el AGENTE DE
RECAUDO. Particularmente, la logistica del transporte de
recursos en efectivo, cheques y vouchers, desde los
ESTABLECIMIENTOS SELECCIONADOS hasta sU
correspondiente  fransferencia  a la  CUENTA DEL
FIDEICOMISO estard bajo la responsabilidad del AGENTE
DE RECAUDO. Sin embargo, todos los costos y gastos
derivados de dicha logistica de transporte serdn de
cuenta y cargo exclusivo del CONSTITUYENTE. Asi mismo, el
CONSTITUYENTE y el AGENTE DE RECAUDQO asumirdn toda
responsabilidad fisica y legal por las sumas de dinero en
efectivo recaudadas y los cheques y vouchers recibidos
en los ESTABLECIMIENTOS SELECCIONADOS vy transportados
hasta su correspondiente transferencia a la CUENTA DEL
FIDEICOMISCO finclusive por casc: de robo, hurto y/o
recepcion de onero o ndrumeantos  falsificados). La
‘ecepcion de los FLUJOS por parte del FIDEICOMISO :e

dard y cumplira: [i) desde la fecha de apertura de la
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CUENTA DEL FIDEICOMISO y mientras se encuenire vigente
el FIDEICOMISO, vy [ii) por el tiempo que sea necesario
hasta cancelar integramente las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO. Siete.Cinco) Recibir del CONSTITUYENTE,
por medio magnético, reportes semanales de todas las
VENTAS de PRODUCTOS realizadas por el CONSTITUYENTE a
los  CLIENTES a fravés de los ESTABLECIMIENTOS
SELECCIONADOS, durante la semana inmediata anterior.
Dicho reporte deberd ser entregado por el CONSTITUYENTE
a la FIDUCIARIA dentro de los dos primeros dias hdbiles de
la semana inmediata posterior, y deberd desglosar, al
menos, la siguiente informacion: (a) fechas en que se
hayan verificado las VENTAS; (b) montos de las VENTAS;
(c) desglose de las VENTAS; vy, (d) otra informaciéon
razonable que pudiera ser acordada  entre el
CONSTITUYENTE y la FIDUCIARIA. El formato de tal reporte
serd  determinado  de mufuo acuerdo entre el
CONSTITUYENTE vy la  FIDUCIARIA. Adicionalmente, la
FIDUCIARIA recibird del CONSTITUYENTE, por medio fisico y
magnetico, reporfes mensuales que consoliden la
informacién de los respectivos reportes semanales,
correspondientes al mes inmediato anterior. Dicho reporte
deberd ser entregado por el CONSTITUYENTE a o
FIDUCIARIA denfro de los ocho primeros dias hdbiles del
mes inmedato posterior, utiizando i efecto el formato
cdeterminado de mutuo acuerdo entr: el CONSTITUYENTE y
la FIDUCIARIA. Cada reporte mensual fisico, preparado de

conformidad con lo sefdlado en el pdrrafo anterior,
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deberd ser suscrito por el Representante Legal y po
Contador del CONSTITUYENTE, e incluird una declaraeién
expresa de que la informacién presentada es actual,
veraz, completa vy fidedigna, asumiendo dichos
Representante Legal y Contador del CONSTITUYENTE, y el
CONSTITUYENTE como tal, segun sea aplicable, todo tipo
de responsabilidad por el contenido de tal reporte.
Siete.Seis) Designar, como de hecho se lo hace por este
medio, a Agripac S.A. como AGENTE DE RECAUDO. El
convenio que el FIDEICOMISO suscriba con el AGENTE DE
RECAUDO consistird en que el AGENTE DE RECAUDO
tendrd las labores de: Siete.Seis.Uno) Recaudar el pago
del DERECHO DE COBRO, el cual debe ser cancelado por.
los CLIENTES, como consecuencia de las VENTAS de
PRODUCTOS realizadas por el CONSTITUYENTE a través de
los ESTABLECIMIENTOS SELECCIONADOS. El producto del
recaudo deberd ser entregado por el AGENTE DE
RECAUDO al FIDEICOMISO, de conformidad con lo
establecido en el numeral siete.cuatro) de la cldusula
septima del FIDEICOMISO. Siete.Seis.Dos) Entregar a la
FIDUCIARIA, con periodicidad semanal, por medio
magnetico, reportes de todas las recaudaciones
efoctuadas por el AGENTE DE RECAUDO durante la
semana inmediata anterior, y de todas las transferencias
I AGENTE DE RECAUDO a la

CUENTA DEL FIDEICOMISC durante ia semana inmediata

anterior. Dicho reporte deberd ser enfregado por el
AGENTE DE RECAUDO a la FIDUCIARIA dentro de los dos

21
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primeros dias hdbiles de la semana inmediata posterior, vy
deberd desglosar, al menos, la siguiente informacién: (a) .
fechas en que ha realizado los recaudos; (b) fechas en
gue ha redlizado las transferencias; (c) montos de los
recaudés; (d) montos de las transferencias; y, (e) otra
informacion razonable que pudiera ser acordada entre el
AGENTE DE RECAUDO vy la FIDUCIARIA. El formato de tal
reporte serd determinado de mutuo acuerdo entre el
AGENTE DE RECAUDO vy la FIDUCIARIA. Siete.Seis.Tres)
Enfregar a la FIDUCIARIA, por medio fisico y magnético,
reportes mensuales que consoliden la informacién de los
respectivos reportes semanales, correspondientes al mes
inmediato anterior. Dicho reporte deberd ser entregado
por el AGENTE DE RECAUDO a la FIDUCIARIA dentro de los
ocho primeros dias hdbiles del mes inmediato posterior,
utiizando al efecto el formato determinado de mutuo
acuerdo entre el AGENTE DE RECAUDO vy Ila FIDUCIARIA.
Cada reporte mensual fisico, preparado de conformidad
con lo senalado en el pdrrafo anterior, deberd ser suscrito
por el Representante Legal y por el Contador del AGENTE
DE RECAUDO, e incluird una declaracién expresa de que
la informacidn presentada es actual, veraz, completa y
fidedigna, asumiendo dichos Representante Legal vy
Contador del AGENTE DE RECAUDO, y el AGENTE DE
~ECAUDO como tal, segin sea aplicable, todo tipo de
responsabilidad por el contenido de tal reporte. Por la
labor de AGENTE DE RECAUDO, Agripac S.A. no tendrd

derecho a percibir honorario, ni comision, ni retribuciéon
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alguna de parte del FIDEICOMISO, pues su
econdmico corresponde al desarrollo de la EMISION DE
OBLIGACIONES en su integridad. Siete.Siete) Mientras no
se emitan ni coloquen OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
entre OBLIGACIONISTAS: Siete.Siete.Uno) Reponer el
FONDO ROTATIVO, en caso de que, por cualguier motivo,
haya disminuido de su; monto base definido en la cldausula
octava del FIDEICOMISO. Siete.Siete.Dos) Luego de
confirmar que el FONDO ROTATIVO se encuentra en su
monto base, la FIDUCIARIA procederd a  resfituir al
CONSTITUYENTE la totalidad de los FLUJOS generados por
el DERECHO DE COBRO, lo que deberd hacerse hasta el
dia hdbil inmediato posterior a la fecha en que el
FIDEICOMISO haya recibido tales FLUJOS. Siete.Ocho) Una
vez emitidas las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO,
contfinuar recibiendo en la CUENTA DEL FIDEICOMISO la
totalidad de los FLUJOS generados por el DERECHO DE
COBRO. La recepcidén de los FLUJOS por parte del
FIDEICOMISO se dard y cumplird irevocablemente: (i)
desde la fecha de apertura de la CUENTA DEL
FIDEICOMISO vy mienfras se encuentre vigente el
FIDEICOMISO, vy [ii) por el tiempo que sea necesario hasta
cancelar integramente las OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO. Hasta el dia hdabil inmediato posterior a la fecha
en cue el FIDECOMISO haya recibido fos FLUJOS en la
CUCNTA DEL FIDEICOMISO, ia FIDUCIARIA los destinara a
aplicar el ORDEN DE PRELACION descrito mas adelante,

hasta completar cada uno de los conceptos de dicho

23
az



HOTE RIS VIGESIMA TERGERA

DILCAMTOH GURT A UIL

7

G NGHL TETAHA GARCTS PLATA-

H s 8A

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23

24

26
27

28

ORDEN DE PRELACION. Si bien los FLUJOS se podrdn recibir
fodos los dias hdabiles en la CUENTA DEL FIDEICOMISO, la
asignacion de recursos por parte del FIDEICOMISO en
funcion del ORDEN DE PRELACION a favor de los
respectivos destinos, se hard segin la periodicidad
establecida en cada una de las categorias del ORDEN DE
PRELACION. EI ORDEN DE PRELACION que aplicard la
FIDUCIARIA, en representacion del FIDEICOMISO, es el
siguiente: Siete.Ocho.Uno) Reponer el FONDO ROTATIVO,
en caso de gque, por cualquier motivo, haya disminuido de
su monto base definido en la cldusula octava del
FIDEICOMISO. La reposicion estipulada en el presente
numeral, de ser necesario y posible, segin los FLUJOS lo
permitan, se hard en forma diaria hasta alcanzar la suma
minima senalada en el pdrrafo anterior.  Siete.Ocho.Dos)
Provisionar y acumular, hasta donde los FLUJOS lo
permitan, la suma correspondiente al pago del dividendo
trimestral inmediato posterior (amortizacién de capital y
pago de intereses) de las CBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO, en estricta proporcion a las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO que hayan sido efectivamente colocadas
entre OBLIGACIONISTAS. Si bien la amortizacion de capital
y el pago de intereses de las OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO se hard por trimestres vencidos, la provision vy
acumulacion de recursos para pagar el dividendo
inmediato posterior de las OBLIGACIONES se cumplird,
conforme las fases establecidas a  contfinuacion:

Siete.Ocho.Dos.Uno) Fase I: En el primer perfodo semanal,
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dentro de un frimestre determinado, contado desde 4g
fecha de emision de las OBLIGACIONES DE LARGO PLARGE.
se provisionard, hasta completar, una suma equivalente a
un primer octavo del dividendo trimestral (capital mds
intereses) inmediato posterior de las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZQ, en estricta proporcion a las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO que hayan sido efectivamente
colocadas. Siete.Ocho.Dos.Dos) Fase ll: En el segundo
periodo semanal, deniro dé un frimesire determinado,
contfado desde la fecha de emision de las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZQO: (i) de haber sido insuficientes los FLUJOS
para completar la provisidon correspondiente a la Fase
inmediata anterior dentro del tfrimestre, se destinardn tales
FLUJOS para completar la provision de dicha Fase; vy, (i) se
provisionard, hasta completar, una suma equivalente a un
segundo octavo del dividendo trimestral (capital mdas
intereses) inmediato posterior de las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO, en estricta proporcion a las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO que hayan sido efectivamente
colocadas. Siete.Ocho.Dos.Tres) Fase lll: En el tercer
periodo semanal, dentro de un tfrimestre determinado,
contado desde la fecha de emision de las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO: (i) de haber sido insuficientes los FLUJOS
para completar la provision correspondienfe a cualauiera
de las Fases anteriores dentro del frimestre, se destinardn
tales FLUJOS para completar la provision de dichas Fases;
y, (i) se provisionard, hasta completar, una suma

equivalente a un tercer octavo del dividendo tfrimesiral
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(capital mds intereses) inmediato posterior de las
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, en estricta proporcion a
las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZIO que hayan sido
efectivamente colocadas. Siete.Ocho.Dos.Cuatro) Fase
IV: En el cuarto periodo semanal, dentro de un trimestre
determinado, contado desde la fecha de emision de las
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO: (i) de haber sido
insuficientes los FLUJOS para completar la  provisidon
correspondiente a cualquiera de las Fases anteriores
dentro del frimestre, se destinardn tales FLUJOS para
completar la provision de dichas Fases; vy, (i) se
provisionard, hasta completar;, una suma equivalente a un
cuarto octavo del dividendo frimestral  (capital mas
infereses) inmediato posterior de las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO, en estricta proporcion a las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO que hgyon' sido efectivamente
colocadas. Siete.Ocho.Dos.Cinco) Fase V: En el guinto
periodo semanal, dentro de un trimestre determinado,
contado desde la fecha de emision de las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO: {i) de haber sido insuficientes los FLUJOS
para completar la provision correspondiente a cualquiera
de las Fases anteriores dentro del trimestre, se destinardn
tales FLUJOS para completar la provisidn de dichas Fases;
v, (ii) se provisionard, hasta completar, una suma
equivalente a un quintoc octave de! dividendo frimestral
(capital mds intereses) inmediato posterior de las
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, en estricta proporcién a
las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO que hayan sido
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efectivamente colocadas. Siete.Ocho.Dos.Seis) Fase \ﬁ !
el sexto penodo semanal, dentro de un ’rrime‘s e
determinado, contado desde la fecha de emision de Iok-
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO: (i) de haber sido
insuficientes los FLUJOS para completar la provision
correspondien;re a cualguiera de las Fases anteriores
dentfro del "rrimes’rre, se destinardn tales FLUJOS para
completar la provisibn de dichas Fases; vy, [ii) se
provisionard, hasta completar, una suma equivalente a un
sexto octavo del dividendo trimestral (capital md&s
intereses) inmediato posterior de las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO, en estricta proporcion a las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAIO que hayan sido efectivamente
colocadas. Siete.Ocho.Dos.Siete) Fase VIl: En el séptimo
periodo semanal, dentro de un trimestre determinado,
contado desde la fecha de emision de las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO: (i) de haber sido insuficientes los FLUJOS
para completar la provisién correspondiente a cualguiera
de las Fases anteriores dentro del trimestre, se destinaran
tales FLUJOS para completar la provisiéon de dichas Fases;
y, (i) se provisionard, hasta completar, una suma
equivalente a un séptimo octavo del dividendo tfrimestral
‘capital mdas  intereses) inmediato  posterior de  las

OBLIGACIONES DE _ARGO PLAZO, en estricta proporcion a

los <50 PLAZO qgque hayan sido

W

efecivamente colocadas. siete.Ccho.os.Ccho) Fase VI
En el octavo periodo semanal, dentro de un frimesire

determinado, contado desde la fecha de emision de las
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OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO: (i) de haber sido
insuficientes los FLUJOS para completar la  provisiéon
correspondiente a cualquiera de las Fases anteriores
dentro del tfrimestre, se destinardn tales FLUJOS para
completar la provisidn de dichas Fases; vy, (i) se
provisionard, hasta completar, una suma equivalente a un
Ultimo  octavo del dividendo frimestral (capital mads
intereses) inmediato posterior de las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO, en estricta proporciéon a las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZIO que hayan sido efectivamente
colocadas. Siete.Ocho.Dos.Nueve) En Jos periodos
semanales del noveno al duodécimo, dentro de un
timestre  determinado, contado desde |la fecha de
emisién de las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, de haber
sido insuficientes los FLUJOS para completar la provision
correspondiente a cualguiera de las Fases anteriores
denfro del trimesire, se destinardn tales FLUJOS para
completar la provision de dichas Fases, hasta completar
una suma equivclen’re a un dividendo trimestral (capital
mas intereses) inmediato posterior de las OBLIGACIONES
DE LARGO PLAZO, en estricta proporcién a las
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZIO que hayan sido
efectivamente colocadas. Siete.Ocho.Dos.Diez) Con
cargo a los recursos provisionados y acumulados de
conformidad con lo dispuesto en los numerales
Siete.Ocho.Dos.Uno) al Siete.Ocho.Dos.Nueve) de Ia
clausula séptima del FIDEICOMISO, dicho FIDEICOMISO

proveerd de los recursos al Agente Pagador de las
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OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, para que proceda cc¢ ),
el pago de los dividendos trimestrales de las mismo?;=
Siete.Ocho.Dos.Once) Se aclara expresamente que la
provision establecida en los numerales
Siete.Ocho.Dos.Uno) al Siete.Ocho.Dos.Nueve) de Ia
clausula séptima del FIDEICOMISO, deberd ser repuestq,
trimestre fras frimestre, a medida que vaya siendo utilizada
para pagar las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO.
Siete.Ocho.Tres) Luego de haber cumplido con lo
dispuesto en Ia seéuencia establecida en los numerales
Siete.Ocho.Uno) y Siete.Ocho.Dos) de la cldusula séptima
del FIDEICOMISO, la FIDUCIARIA restituird o entregard al
CONSTITUYENTE el remanente de los FLUJOS, de existir. La
restitucion o entrega estipulada en el presente numeral,
de ser posible y segin los FLUJOS lo permitan, se hard con
periodicidad semanal, hasta los dos dias hdbiles
inmediato posterior a la fecha en que el FIDEICOMISO
haya recibido los FLUJOS en la CUENTA DEL FIDEICOMISO.
Siete.Nueve) Mientras las sumas recibidas por el
FIDEICOMISO no deban destinarse para sus respectivos
fines segun los términos y condiciones estipulados en el
FIDEICOMISO, mantener tales recursos depositados o
invertidos a nombre del FIDEICOMISO en instrumentos de

renta fia de! i) un  banco operativo del exterior que

e con calibcocion infernacional de riesgo de dl

calificacora de riesgos

reconocica infernaciondlmente; o (i) un banco operativo

establecido o domiciliado en el Ecuador, que cuente con
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calificacién de riesgo Ecuatoriana de al menos “AA+"
(doble AA mds) otorgada por una cdlificadora de riesgos
autorizada por la Superintendencia de Bancos vy la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
Siete.Diez) Exigir el cumplimiento de las obligaciones vy
compromisos asumidos por el CONSTITUYENTE en virtud del
FIDEICOMISO. Siete.Once) Exigir el cumplimiento de las
obligaciones y compromisos asumidos por el AGENTE DE
RECAUDO segun lo estipulado en el FIDEICOMISO.
Siefe.DoCe) Una vez cancelados por el CONSTITUYENTE
todas las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, restituir al
CONSTITUYENTE  los  bienes, derechos vy recursos
remanentes del FIDEICOMISO, de existir. Siete.Trece) Una
vez cumplido lo dispuesto en el numeral siete.doce) de la
cldusula séptima  del FIDEICOMISO, liquidar dicho
FIDEICOMISO en los términos y condiciones sefialados en
la cldusula decimo novena del mismo FIDEICOMISO.
Siete.Catorce) Realizar todos los actos y suscribir todos los
contratos  necesarios para el cabal y oportuno
cumplimiento  de las instrucciones fiduciarias antes
estinuladas, de tal manera que no sea la falta de
instr cciones expresas, las que de alguna manera impidan
et cumplimiento infegral del objetc de ia presente
SULA  OCTAVA.. P4ASIVOS DEL
2 Los r::os?osk, gastos e

dientes al FIDEICOMISO, a eleccidn

impuestos correspan
informada por escriio por 2 CONSTITUYENTE, podrdn ser
cancelados por el CONSTITUYENTE o por el FIDEICOMISO
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con cargo da los recursos acumulados dentro del EGON

£

ROTATIVO. Para efectos de la integracion inici

L

FONDO ROTATIVO, el CONSTITUYENTE ha aportado, &n—

dinero libre y disponible, la suma de US$1,000.00 (Un mil
ddlares de los Estados Unidos de America), conforme
consta del numeral cuatfro.uno) de la cldausula cuarta del
FIDEICOMISO. Cuando haya sido necesario utilizar los
recursos del FONDO ROTATIVO, total o parciaimente,
deberd reponérselo conforme consta de los numerales
Siete.Siete.Uno) y Siete.Ocho.Uno) de la cldusula septima
del FIDEICOMISO. Si por cualquier causa no fuera posible
reponerlo de esa manera, el CONSTITUYENTE estard
obligado a hacerlo dentro de los cinco dias hdbiles
posteriores a la fecha en que la FIDUCIARIA asi lo haya
solicitado mediante simple carta. Si el FIDEICOMISO debe
enftregar  recursos  por  cualguier concepto  dl
CONSTITUYENTE y se encuentra pendiente la reposicion del
FONDO ROTATIVO, la FIDUCIARIA practicard la retencion
correspondiente, a efectos de reponer dicho FONDO
ROTATIVO. Si la eleccidon del CONSTITUYENTE es que el
FIDEICOMISO cancele los costos, gastos e impuestos del
FIDEICOMISO, dichos conceptos seran pagados por el
FIDEICOMISO, con cargo al FONDO ROTATIVO, en el
siguiente orden: (@) Los impuestos a cargo del
FIDEICOMISQO. (b) Los honorarios de la FIDUCIARIA. (c)

Los costos y gastos necesarios para cumplir con el
objeto del FIDEICOMISO. CLAUSULA NOVENA.- DERECHOS
Y OBLIGACIONES DEL CONSTITUYENTE: El CONSTITUYENTE
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tiene los siguientes derechos y obligaciones: Nueve.Uno)
Derechos: Son derechos del CONSTITUYENTE los siguientes:
Nueve.Uno.Uno) Una vez canceladas todas las
OBLIGACIONES DE LARGO PLAIO por parte del
CONSTITUYENTE, recibir en restituciéon: (a) el DERECHO DE
COBRO aportado segun consta del numeral cuatro.dos)
de la cldusula cuarta del FIDEICOMISO; (b) los recursos
dinerarios remanentes en el FIDEICOMISO; vy, (c) cualquier
otro bien remanente en el FIDE!COMISO. Nueve.Uno.Dos)
Los demds derechos establecidos a su favor en el
FIDEICOMISO vy en la legislacion aplicable. Nueve.Dos)
Obligaciones: Son obligaciones del CONSTITUYENTE las
siguientes: Nueve.Dos.Uno) En su calidad de AGENTE DE
RECAUDO, cumplir con lo establecido en el numeral
siete.seis) de la cldusula séptima del FIDEICOMISO, asi
como en las demds clausulas del FIDEICOMISO donde se
establezcan responsabilidades para el AGENTE DE
RECUADO, y aquellas establecidas en el correspondiente
convenio de agencia de recaudo suscrito con el
FIDEICOMISO. Nueve.Dos.Dos) No solicitar a los CLIENTES,
ni realizar con ellos, mienfras se encuentre vigente el
FIDEICOMISO, ningUn tipo de neteo o compensaciéon
entre los FLUJOS que se generen como producto del
recaudo del DERECHO DE COBRO, vy las sum s de dinero
que, por cualquier concepto, deban ser pagadas por el
CONSTITUYENTE a favor de tales CLIENTES. Nueve.Dos.Tre 5)
Independientemente de los FLUJOS que perciba o deje
de percibir el FIDEICOMISO, cancelar cabal vy
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Nueve.Dos.Cuatro) Respetar el ORDEN DE PRELACION
establecido en el numeral siete.ocho) de la clausula
séptima del FIDEICOMISO. Nueve.Dos.Cinco) No adoptar

ninguna decisién, ni ejecutar ninguna accidon gue, de

cualguier manera, pueda afectar a este FIDEICOMISO.
Nueve.Dos.Seis) No dejar de tomar toda accidon que, de
cualgquier manera, sea conveniente o necesaria para
precautelar los intereses de este  FIDEICOMISO.
Nueve.Dos.Siete) Informar inmediatamente a la
FIDUCIARIA de cualguier asunto o situacion que pueda
influir en el cumplimiento y/o en la continuidad del objeto
del FIDEICOMISO vy/o en el DERECHO DE COBRO.
Nueve.Dos.Ocho) Reponer el FONDO ROTATIVO, en la
forma, términos y condiciones estipulados en la cldusula
octava del FIDEICOMISO. Si, por cualguier causa, no se
logra reponer el FONDO ROTATIVO, el CONSTITUYENTE
asumird y cancelard los costos, gastos e impuestos que le
correspondan  al  FIDEICOMISO. Nueve.Dos.Nueve)
Entregar a la FIDUCIARIA, en su calidad de CONSTITUYENTE
y AGENTE DE RECAUDO, los reportes referidos en los
numerales siete.cinco) vy siete.seis) de la cldusula séptima
del FIDEICOMISO. Nueve.Dos.Diez) Asumir y cumplir con
todas las obligaciones vy responsabilidades tributarias
oropias y/o derivadas de las OPERACIONES realizadas por
el CONSTITUYENTE con los CLIENTES, incluyendo las

obligaciones de declarar y pagar tributos y retenciones de
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tributos en virtud de tales OPERACIONES de manera
integra, cabal y oportuna, sin que la FIDUCIARIA ni el
FIDEICOMISO tengan ninguna responsabilidad al respecto.
De esta manera, se aclara expresamente, que el
CONSTITUYENTE no estd destinando ni disponiendo para
esfe FIDEICOMISO, de los recursos que correspondan @
fributos, tales como el Impuesto al Valor Agregado que
sea pagado por los CLIENTES. Nueve.Dos.Once) De
conformidad con los términos y condiciones estipulados
en el presente FIDEICOMISO, proveer de los recursos
necesarios para el cumplimiento de las instrucciones del
FIDEICOMISO. La FIDUCIARIA informard al CONSTITUYENTE
y/o BENEFICIARIO, por escrito, de la necesidad de
provision  de recursos y el  monto requerido.
Nueve.Dos.Doce) Las demds obligaciones establecidas
para el CONSTITUYENTE en el FIDEICOMISO vy en Ia
legislacion aplicable. CLAUSULA DECIMA: DERECHOS Y
OBLIGACIONES DE LA FIDUCIARIA.- La FIDUCIARIA tiene los
siguientes derechos y obligaciones: Diez.Uno) Derechos:
Son derechos de la FIDUCIARIA los siguientes:
Diez.Uno.Uno) Cobrar los honorarios que le correspondan
de conformidad con lo estipulado en la cldausula
undécima del FIDEICOMISO. Diez.Uno.Dos) Los demds
derechos establecidos a su favor en el FIDEICOMISO, en el
REGLAMENTO DE GESTION. y en la legislacion aplicable.
Diez.Dos) Obligaciones: Son obligaciones de la FIDUCIARIA
las  siguientes: Diez.Dos.Uno) Administrar prudente vy

diligentemente los bienes fideicomitidos en la presente
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fecha, asi como aguellos que se incorporen a
patrimonio auténomo del FIDEICOMISO. Esta obligé‘m
de medio y no de resullado, pues se odquigren
Unicamente deberes y responsabilidades fiduciarias. En tal
sentido, la FIDUCIARIA no garantiza al CONSTITUYENTE, la
consecucion del objeto o de la finalidad pretendida a
través del presente FIDEICOMISO; ni tampoco garantiza
CONSTITUYENTE.

la FIDUCIARIA se compromete

rendimiento ni retorno alguno al

Conforme lo anfterior,
Unicamente al desarrollo de una gestion fiduciaria, de
acuerdo con los términos del presente FIDEICOMISO y de
la legislacion aplicable. Diez.Dos.Dos) Actuar como
representante legal del FIDEICOMISO en los términos vy
FIDEICOMISO. Diez.Dos.Tres) Exigir dl

CONSTITUYENTE el cumplimiento de sus obligaciones,

condiciones del

conforme lo dispuesto en el FIDEICOMISO vy en la

legislacién  aplicable. Diez.Dos.Cuatro) Mantener los

bienes que integran el patimonio auténomo del

FIDEICOMISO, separados de los demds bienes de la
FIDUCIARIA y de los otros negocios fiduciarios respecto de
los cuales actua como fiduciaria. En consecuencia, la
FIDUCIARIA no podrd considerar como suyos, ni emplear
en sus propios negﬁocios, los bienes recibidos en negocio
bienes del FIDEICOMISO

fiduciario irrevocable. Los

i FDUCH
) R sl hoETED -
CONSTITUYEM B haoya

directamente los

.. Diez.Des.Cince ) Salvo gque el

pagar
del

cotado  por  asumir

costos, gastos e impuestos
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FIDEICOMISO, cancelar, con los recursos del FONDO
ROTATIVO o aquellos que sean provistos por el
CONSTITUYENTE, los costos, gastos e impuestos del
FIDEICOMISO. En caso que los recursos del FIDEICOMISO
fueren insuficientes, tfales rubros serdn asumidos y
cancelados por CONSTITUYENTE. Diez.Dos.Seis) Siempre
que lo permitan los recursos provisionados y acumulados
segun lo dispuesto en el numeral siete.ocho.dos) de la
clausula séptima del FIDEICOMISO, proveer al Agente
Pagador de las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO de los
recursos para que éste Ullimo proceda al pago de los
dividendos tfrimestrales de los mismos. Dicha entrega se
hard un dia hd&bil anterior o la fecha de pago.
Diez.Dos.Siete) Una vez cancelados las OBLIGACIONES DE
LARGO PLAZO, restituir al CONSTITUYENTE: (a) el DERECHO
DE COBRO aportado segin consta del numeral
cuafro.dos) de la cldusula cuarta del FIDEICOMISO; (b) de
existir, los recursos dinerarios remanentes en el
FIDEICOMISO; vy, (c) de existi, cualquier otro bien
remanente en el FIDEICOMISO. Diez.Dos.Ocho) Llevar Ia
contabilidad del FIDEICOMISO, preparar la informacién
financiera, y ponerlas a disposicion de los respectivos
destinatarios, en los  términos  exigidos por la
Superintendencia de Compafiias y demds normativas
aplicables. La rendicion de cuentas por parte de la
FIDUCIARIA se hard con periodicidad semestral, debiendo
entregar su informe demfo de los treinta (30) dias

posteriores al cierre del semestre inmediato anterior.
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Diez.Dos.Nueve) Redlizar todos los actos y celebrar | f'(*

cumplimiento del objeto del presente FIDEICOMISO, de le e

manera que no sea la falta de instrucciones expresas, 1as
que impidan dicho cumplimiento. Diez.Dos.Diez) Las
demds obligaciones establecidas para la FIDUCIARIA en el
FIDEICOMISO y en la legislacion aplicable.- CLAUSULA
UNDECIMA: HONORARIOS.- Las partes acuerdan que el
CONSTITUYENTE  cancelard a la FIDUCIARIA todos los
gastos y honorarios incluyendo los siguientes: Once.Uno)
Honorario de Administracién: Por el manejo del
FIDEICOMISO, la FIDUCIARIA cobrard un honorario
mensual de USD 700.00 (SETECIENTOS DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE  AMERICA). Los honorarios
determinados en el presente apartado deberdn ser
cancelados durante los primeros 5 dias de cada mes vy
serdn debitados de las cuentas que mantenga el
Fideicomiso. Once.Dos) Terminacién y Lliquidacién:
Cumplidos los fines y para proceder con la terminacion vy
liquidacién del Fideicomiso, se pagard la suma neta de
USD 1,200.00 (MIL DOSCIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA). Once.Tres) Reformas: En caso de
ser  necesario instrumentar reformas al  Confrato, la
Fiduciaria faciurarfa suma  neta de  USD  450.00

CUATROCIENTOS CINCUENTA DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA] por cada reforma a implementarse.
De requerir una reforma integral del Fideicomiso, este

honorario se deberd negociar con la FIDUCIARIA.

37
az

) Iy g’ &

3 " ) & 47

los contratos que considere necesarios para tender cﬂ"Q
L



HOTHRis VISESIMA TERGERS

DILCANTOHGUAY RO UL

7

RGNS TEEAHS G RIA FLI\IA

HO{ A B A

10
11
12
13
14
15

16

17

19
20
21
22
23

24

Once.Cuatro) Comisidén por sustitucion Fiduciaria sin justa
causa: En caso que el Beneficiario quiera sustituir a la
Fiduciaria sin justa causa, se facturaria una penalidad
equivalente a dos honorarios de administraciéon mensual,
segun lo determinado en numerales anteriores. CLAUSULA
DUODECIMA: DURACION.- El presente FIDEICOMISO estard

vigente hasta cumplir con el objeto del mismo o hasta

que se produzca una causal de terminacion, de aquellas
estipuladas  en la cldusula décimo tercera del
FIDEICOMISO, pero en ningun caso se excederd el plazo
maximo permitido por la Ley de Mercado de Valores.
CLAUSULA DECIMO TERCERA: TERMINACION.-Son causales
de terminacién del presente FIDEICOMISO Ias siguientes:
Trece.Uno) Si se ha cumplido plenamente con el
objeto del FIDEICOMISO. Trece.Dos) Por sentencia
ejecutoriada o laudo arbitral que ordene la terminacién
del FIDEICOMISO. Trece.Tres) Por mutuo acuerdo: (i) entre
la FIDUCIARIA y el CONSTITUYENTE, hasta antes de la fecha
de emision de las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO: y (i)
enfre la FIDUCIARIA, el CONSTITUYENTE v la totalidad de los
fitulares de las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO, o partir
de la fecha de emisién de las OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO. Trece.Cuatro) Por situaciones de caso fortuito o
fuerza mayor debidamente justificadas. Trece.Cinco) Por
ias derr s causales establecidas en la legislacion vigente
vy aplicable. CLAUSULA DECIMO CUARTA: LIQUIDACION.-
En caso de terminacién del presente FIDEICOMISO, por

cualquiera de las causales contractuales o legales, la
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siguientes disposiciones: Catorce.Uno) Todos los pasivos

del FIDEICOMISO que se encuentren pendientes de pago
y que no pudieren cancelarse con los recursos del
FIDEICOMISO, serdn asumidos de pleno derecho por el
CONSTITUYENTE. En tal senfido, el FIDEICOMISO vy la
FIDUCIARIA quedan liberados de toda responsabilidad por
tales pasivos. Catorce.Dos) La FIDUCIARIA rendird cuenta
final de su gestion, mediante un informe que se pondrd a
disposicion del BENEFlCIARVIO, en los términos exigidos por
la Superintendencia de Companias y demds normativa
aplicable. Dicho informe se entenderd aprobado ipso
facto, si no es objetado dentro de un perilodo maximo de
quince (15) dias calendario, contados a partir de la fecha
de su presentacidn al BENEFICIARIO. Catorce.Tres)
Transcurrido el periodo seﬁolddo en el numeral anferior, la
FIDUCIARIA levantard, mediante escritura publica, un Acta
de Liquidacion, la cual se tendrd, para todos los efectos
legales, como la liguidacién definitiva y total del
FIDEICOMISO, salvo el caso senalado en el pdarrafo
siguiente. Dicha Acta de Liquidacion tendrd Unicamente
la firma del representante legal o apoderado de la
FIDUCIARIA, y constituird el instfrumento a través del cual se
e por terr nodo v iouidado el presente FIDEICOMISO. Si

siUviaere a2 geuerdo cor las cuentas

nor o FIDUCIARIA, dentfro del periodo de

5

qguince [15) dias calendario mencionado en el numeral
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caforce.dos) de la cldusula décimo cuarta del
FIDEICOMISO, podrdn solicitar que sus salvedades se
hagan constar como Anexo del Acta de Liquidacion, el
cual deberd estar suscrito por el BENEFICIARIO inconforme.
Hasta que se resuelvan las salvedades planteadas por el
BENEFICIARIO, por arreglo directo o por laudo arbitral, el
FIDEICOMISO no podrd liquidarse. CLAUSULA DECIMO
QUINTA: ASPECTOS TRIBUTARIOS.- Se aclara de manera
expresa que el FIDEICOMISO es un fideicomiso mercanti]
irevocable de administracién de flujos, por lo que de
conformidad con el objeto vy las instrucciones fiduciarias
del FIDEICOMISO, claramente se concluye que: (i) no
desarrolla ni desarrollard ninguna actividad empresarial;
(i) no opera ni operard ningln negocio en marcha: y, (iii)
no readliza ni realizard actividades de tipo industrial,
comercial, agricola, de prestacidn de servicios, ni
fampoco ninguna actividad que tenga dnimo de lucro.
En tal senfido, y de conformidad con la normativa
tributaria vigente y aplicable a la fecha de constitucion
del FIDEICOMISO, los posibles ingresos que obtenga el
FIDEICOMISO estardn exentos del !rﬁpues’ro a la Renta, a
cuyo efecto: (i) al momento de la distribucién de los
ootenciales bensficios derivados del FIDEICOMISO o favor
del BENEFICIARIO, la FIDUCIARIA practicard la retencidn
noa uenie corespondients ol Induesto a la Renta
aplicable sobre tales beneficios, en los mismos porcentajes
esiaplecidos para el caso e distribucion de dividendos y

utilidades; vy, {ii] la FIDUCIARIA presentard una declaracion
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informativa del FIDEICOMISO al Servicio de Rentas Int
en medio magnético, en la que conste el estado @
situacion del FIDEICOMISO. CLAUSULA DECIMO SEXTA:
NATURALEZA DE LAS OBLIGACIONES DE LA FIDUCIARIA.- Las
obligaciones de la FIDUCIARIA son de medio y no de
resultado, pero responderd hasta de la culpa leve en el
desarrollo de su gestion. CLAUSULA DECIMO SEPTIMA:
REFORMAS.- El presente FIDEICOMISO podrd ser reformado
en los siguientes casos: Diécisiete.Uno) Hasta antes de la
colocacion de las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO: Por
mutuo acuerdo entre la FIDUCIARIA y el CONSTITUYENTE,
recogido de manera expresa y por escrito. Diecisiete.Dos)
Una vez colocados las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO:
Por mutuo acuerdo entre la FIDUCIARIA, el CONSTITUYENTE
y la totalidad de titulares de las OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO, recogido de manera expresa y por escrito.
CLAUSULA DECIMO OCTAVA: Causales de sustitucion
fiduciaria y procedimiento.- Son causales de sustitucion de
la FIDUCIARIA: Dieciocho.Uno) La declaratoria de
disolucién de la FIDUCIARIA. Dieciocho.Dos) El
incumplimiento reiterado de las obligaciones de la
FIDUCIARIA, declarado en laudo arbitral o sentencia
ejecutoriada. Dieciocho.Tres) Las demds establecidas en
el FIDEICOMISO. Dieciocho.Cuatro) Las demds
establecidas =n lo legislacion aplicable. En caso de
sustitucion, la FIDUC L RIA deberd entfregar fisicamente a la
fiduciaria sustituta, designada por el CONSTITUYENTE, todos

los bicnes que componen el patrimonio auténomo, en lo
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que fuera aplicable. Adicionalmente deberd entregarle
los libros contables, declaraciones tributarias,
comprobantes de retencién y en general toda la
documentacion original relacionada con el FIDEICOMISO,
pudiendo quedarse la  FIDUCIARIA  con copias
certificadas, si asi lo decide. La enfrega de bienes y
documentos deberd hacerse en‘ un periodo mdximo de
diez (10) dias hdbiles posteriores a la fecha en que se
haya producido la causal de sustitucién. CLAUSULA
DECIMO NOVENA: EXCLUSION EXPRESA DE
RESPONSABILIDAD.- La eventuadl inscripcidn del presente
FIDEICOMISO en el Registro del Mercado de Valores no
implica por parte de la Superintendencia de Compahias
Valores y Seguros ni de los miembros del Consejo Nacional
de Valores (actualmente denominada Junta de Politica Yy
Regulacién  Monetaria y  Financieral), responsabilidad
alguna ni garantia sobre el cumplimiento de los objetivos
del presente contrato. CLAUSULA VIGESIMA: LEGISLACION,
COMPETENCIA, JURISDICCION, DOMICILIO Y
CONTROVERSIAS.- El presente FIDEICOMISO se somete g
legislacion vigente en la RepUblica del Ecuador. Las
controversias o diferencias derivadas de Ia ejecuciéon de
este confrato, que no puedan ser resueltas por mutuo
acuverdo, serdn sometidas a decisidn del Tribunal de
Aricitraje de la Cdmara de Comercio de Guayaquil, que
se sujetard a lo dispuesto por Ia Ley de Arbifrgje vy
Mediacion, el Reglamento del Centro de Arbitraje vy
Mediacion de la Cdmara de Comercio de Guayaquil y
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las of;c;nas \lc la compafiia ubicadas en las calles General Cordova 623 y Padre Solano, s
Junta General Universal v Extraordinaria de Accionistas de la compafia AGRIPAC S.A. con la
concurrencia de 10s siguientes accionistas: A) El sefior COLIN ROBERT ARMSTRONG WILSON, quien
comiparece por sus propios y personales derechos, propietario de 18,206,485 acciones; B} MARIA
ISABEL VALDES MORA DE ROSAS, propietaria de 8,404,335 acciones. Se deja constancia que la
accionista antes mencionada, se encuentra debidamente representada por su Apoderado Especial, el
sefior Abogado Alfredo Ledesma Cornejo, conforme lo acredita con poder especial que se adjunta a la
presente acta; C) La sefora CECILIA ALEXANDRA LUNA LOPEZ DE ARMSTRONG, propietaria de 726
acciones. Se deja constancia gue la accionista antes mencionada, se encuentra debidamente
representada por su Apoderada Especial, 1a seflora Maria Fatima Torres Lopez, conforme lo acredita con
Carta Poder que se adjunta a la presente acta. Todas las acciones son ordinarias y nominativasy tienen
un valor nominal de UN délar de los Estados Unidos de América cada una, y se encuentran pagadas en
un ciento por ciento de su valor. Cada accion da derecho a un voto. Estando presentes todos los
accionistas de la compahia que representan la totalidad del capital suscrito y pagado de la compahia,
que es de Veintiséis Millones Seiscientos Once Mil Quinientos Cuarenta y Seis dolares de los Estados
Unidos de America, deciden constituirse en Junta General Universal, sin previa convocatoria, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 238 de la Ley de Compaiias, con el objeto de conocer y
resolver sobre el siguiente unico punto del orden del dia: CONOCER Y APROBAR LA EMISION DE
OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO CON GARANTIA GENERAL, POR UN MONTO DE HASTA QUINCE
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA.

Preside la sesion el Presidente [jecutive Titular de la compadia, el sefior ing. COLIN ROBERT
ARMSTRONG WILSON vy actia como Secretario de la Junta, el seffor GUSTAVO FRANCISCO WRAY
FRANCO, quien ejerce el cargo de Gerente General de la compahia. Antes de instalarse la sesion, el
Presidente dispone que se verifique el quérum reglamentario y se dé cumplimiento a las formalidades
legales necesarias para la instalacion legal de la Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas.
Se deja constancia que se convoco en forma individual y especial al Comisario.

UNICO PUNTO DEL ORDEN DEL DiA: CONOCER Y APROBAR LA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO CON GARANTIA GENERAL, POR UN MONTO DE HASTA QUINCE MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA. El Presidente de la Junta, Ing. Colin Armstrong Wilson, toma la
palabra, y explica a los accionistas que para continuar con el crecimiento sostenido de AGRIPAC S.A, es
necesario obtener financiamiento a largo plazo, siendo una opcion idonea y viable, la Emision de
Obligaciones de Largo Plazo hasta por 1a suma de QUINCE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DF AMERICA, por tratarse de un esquema de desintermediacion financiera que permite
obtener recursos frescos a traves del mercado de valores. La Junta General Universal y Extraordinaria
de Accionistas, luego de deliberar al respecto, resuelven por unanimidad de votos fo siguierie:

warticipe como emisor de un nroce

un monto de hasta UsD S 1500 ( :
L CUYO | 0 sera, @n un aproeximado dm m,n para cancelar pasivos
30% para compra doinventarno.

1.- Autorizar que la Comps

DANCATIOs; ¥, BN Ul aprinumacs
2.- Delegar al Presidente Ejecutivo v/o al Gerente General, para que, individualmente, decidan sobre:
(i} las caracteristicas de la emision, segun lo seiialado en el Capitulo 1fl "Obligaciones de Largo Plazo”,
dal Titulo 1 "Oferta Publica de Valores” de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Vaiores; v, (i) los resguardos de la emision.






3.- Delegar al Presidente Ejecutivo y/o al Gerente General, para que, individualmente, dbsi
contraten al representante de los obligacionistas, al agente pagador, depdsito centralizado de
la calificadora de riesgos, asi como a los demas profesionales que se requieran para la estruct
del proceso de emision de obligaciones.

4.- Autarizar al Presidente Ejecutivo y/o al Gerente General, para que, individualmente reaticen todos
los actos y suscriban todos los documentos que fueren necesarios para el desarrollc de la emision de
ohligaciones, incluyendo, pero sin limitarse a la suscripcion del contrato de emision de obligaciones,
prospecto de oferta publica, certificaciones, declaraciones juramentadas, fichas registrales, solicitudes v
documentos relacionados.

5.- Autorizar al Presidente Ejecutivo, y/o al Gerente General de AGRIPAC S.A, para que en forma
individual vy separada, tengan plena facultad para negociar los honorarios, forma de pago, y demas
clausulas, en los contratos que se celebren dentro de la estructuracion del proceso de Emision de
Obligaciones de Largo Plazo, incluyendo pero sin ser limitativo, el contrato de Emisidn de Obligaciones,
el contrato con el Representante de los Obligacionistas, et Contrato con el Agente Pagador o Deposito
Centralizado de Valores, el contrato con {a Calificadora de Riesgos, asi como los demas contratos gue
sean necesarios celebrar para la estructuracion del proceso de Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo.

6.- Autorizar al Presidente Ejecutivo, y/o al Gerente General de AGRIPAC S.A,, para que en forma
individual y separada, tengan plena facultad para que soliciten la inscripcion en el Registro de Mercado
de Valores, en caso de ser necesario.

Cumplido el Orden del Dia y no habiendo mas asuntos que tralar, el Presidente concede receso para
que el Secretario proceda 3 la redaccion de la presente Acta. Terminado el recese y siendo las doce
horas, reinstalada la Sesion con igual asistencia antes registrada, dispone el Presidente de la Junta que
el Secretario les en voz alta el Acta, hecho lo cual, la aprueban los accionistas sin modificaciones en su
texto y redaccion, quienes en sefal de aceptacion fa suscriben.

FIRMADQ: GUSTAVO FRANCISCO WRAY FRANCO en calidad de Secretario de la Junta.- FIRMADO:
COLIN ROBERT ARNMSTRONG WILSON, en colidad de Presidente de la Junta y Accionista de e
Compadiia.- FIRMADO: p. CECILIA ALEXANDRA LUNA LOPEZ DE ARMSTRONG en calidad de Accionisto,
f MARIA FATIMA TORRES LOPEZ, Apoderada Especial.- FIRMADO: p. MARIA ISABEL VALDES MORA DE
ROSAS en calidad de Accionista, f. ALFREDO LEDESMA CORNEJO, Apoderado Especial.

CERTIFICACION: Certifico que la copia que antecede es igual a su original, la misma que reposa en el
Libro de Actas de la compania AGRIPAC S.A., al que me remitiré en caso necesario.

Dado en Guayaquil, el cinco de noviembre def dos mil catorce.
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Guayaquil, Mayo 15 dg

Scior

Gustavo Wray Franco

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Tengo cf agrado de comunicarle que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de fa
compaitia AGRIPAC S.A., cn su sesion celebrada cf dia de hoy, resolvié por unanimidad de votos
clegirlo o usted GERENTE GENERAL de la compaiis, para un periodo de CINCO ANOS. Usted
cjercerd la representacion legal, judicial y extrajudicial de la compaifa, en lorma individual y/o
conjuntamente con el Presidente Ejccutivo y/o con ¢l Primer Gerenie. Para ¢l caso de gravamen o
enajenicion de bienes inmuebles, requerind autorizacion de Ja Junta General de Accionistis. Sus deberes y
atribuciones constan en la Eseritura Pablica de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos de AGRIPAC
S.A., autorizada por el Notirio del cantén Guiiyaquil, Ab, Marcos Diaz Casquete, ¢l 20 de mayo de 1988,
¢ inserita en ¢l Registro Mereantil del cantdn Guayaquil, el 14-de julio de 1988.

Este nombramiento reemplaza al que tenia el seior Nicholas Mitchelt, ¢l mismo que fue inscrito en ¢l
Registro Mercantil del cantén Guayaquil, ¢l 29 de enero de 2008,

AGRIPAC CIA. LTDA., sc constituyé mediante Escritura Pablica autorizada por el Notario del cantdn
Quilo, Dr. Miguel Altamirano Arcllano, ¢l 9 de febrero de 1972, inscrita en el Regisiro Mercantil del
camon Guayaquil, ¢ 8 de mayo de 1972, Mediante Escritura Pablica astorizada por ¢l Notario del canton
Guayaquil. Ab. Marcos Diaz Casquete, el 1 de agosto de 1985, se transforma de Cnmpnﬁin Limitada a
Sociedad Andnima con ka denominacion AGRIPAC S.A., inscrita en ¢l Registro Mercantil def cantén
Guiiyaquil, ¢l 21 de novicmbre de 1985,

G cq CONFORD
, 'ki!('l‘ll‘l(,Uu ES .‘ .
[ DOCUMENTO QUE Mi K
DO EYIIRINO.

¢ & JUN 012
Colin Armstrong Wilson
Presidente de Ia Junta o A YA Q Ul L

RAZON: Acepro el nombramicnto de GERENTE GENERAL, para un periodo de CINCO ANOS, de
Ja companis AGRIPAC S.AL e la ciudad de Guayaquil, a los 15 dias del mes de mayo de 2012,
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.eRegistro Mercantil de Guayaquil

NUMERO DE REPERTORIO:27.554
FECHA DE REPERTORIO: 18/may/2012
HORA DE REPERTORIO:08:42

En cumplimiento con lo dispuesto en la ley, el Registrador Merc
Canton Guayaquil (E) ha inscrito lo siguiente:

Con [echa dieciocho de Mayo del dos mil doce queda inscrito el presente
Nombramiento de Gerente General, de la Compaiiia AGRIPAC S.A., a
favor de GUSTAVO WRAY FRANCO, de fojas 50.074 a 50.075,
Registro Mercantil nimero 8.718. 2.- Sc fomo nola de este Nombramiento,
al margen de la inscripcidn respectiva.

ORDEN: 27554
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 0990006687001
RAZON SOCIAL: AGRIPAC S.A.

NOMBRE COMERCIAL:

© CLASE CONTRIBUYENTE: ESPECIAL
CALIFICACION ARTESANAL: S NUMERO:
FEC. NACIMIENTO: FEC, INICIO ACTIVIDADES:
FEC. INSCRIPCION: 3171011981 FEC. ACTUALIZACION:
FEC. SUSPENSION DEFINITIVA: FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

‘ACTW!DAD ECONOMICA PRINCIPAL :
ACTIVIDADES DE FABRICACION Y VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE INSUMOS AGRICOLAS Y AGROPECUARIOS

DOMICILIO TRIBUTARIO s : L S

Provincla: GUAYAS Canton: GUAYAQUIL Parroguia: CARBQ {CONCEPCION) Calle: GENERAL CORDOVA Numaro: SOLAR 623 Intersaccion: CALLE PADRE
SOLAND Relerencla ublcacion: JUNTO AL CENTRO ECUATORIANO NORTEAMERICANO Telefona Trabajo: 042560400 Fax: 042312868 Apartado Postal:
09018589 Email: fhuste@agripac.com.ec Web: WWW.AGRIPAC,COM.EC

DOMICILIO ESPECIAL
SN

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

* ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

" DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA

* IMPUESTO A LA PROPIEDAD DE VERICULOS MOTORIZACOS

I;DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS . . s - :
# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS 172 ABIERTOS 165

JURISDICCION \ ZONA B\ GUAYAS CERRADDS 7

SERVICIO DE RENTAS INTERNAS CODIGO: RIMRUC2014000754808 FECHA: 4 de diciemnbre de 2014 11:55 Pag. 1 de 30
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MMG TRUST ECUADOR S.A.

MIEMBRO DEL GRUPO MORGAN & MORGAN

Guavaquil, 08 de enero de 2013

Sefor
Pablo Ricardo Parra Cabezas
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por medlo de la presente -tengo a bien en comunicarle a usted, que la Junta General Universal y
Extraordinarla de Accionistas de la compaiiia MMG TRUST ECUADOR S.A,; celebrada hoy, tuvo el acierto
de elegirlo a usted como GERENTE de |la compafifa por el perfodo estatutario de DOS ANOS, contados a
partir de la inscripcion de este nombramlento en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil.

Como Gerente de la compafifa, de conformidad con lo establecido en el artfculo Trigésimo Segundo del
Estatuto Social de la Compafifa, le correspondera a usted lo siguiente:

a) Ejercer la representacidn legal, judicial y extrajudicial de la Compafifa, de manera individual,
Gnicamente en lo relacionado con el otorgamiento de contratos de Negocios Fiduciarios, todos
los actos inherentes a la administracién y representacién de Negocios Fiduciarios y Procesos de
Titularizacion que administre la Compafifa, 1a reforma o la liquidacién de Negocios Fiduclarios
que administre la Compafifa y sustituciones fiduciarias, sea sustituyendo o siendo sustituida la
Compaiifa en la administracion de Negocios Fiduciarios; encontrandose facultado para el efecto
a emitir y suscribir cualqulier tipo de documento ya sea ptblico o privado, sin mas limitaciones
que las impuestas por la Ley, su nombramiento y las instrucciones, objeto y fines de los
correspondientes Negocios Fiduciarios bajo administracién de la Compaiiia.

‘La compaiiia fue constituida bajo la denominacién MORGAN & MORGAN FIDUCIARY & TRUST
CORPORATION S.A. “FIDUCIARIA DEL ECUADOR”, mediante escritura publica celebrada el veintiséis de
febrero del dos mil tres, ante el Notario Trigésimo Octavo del cantén Guayaquil, Dr. Humberto Moya
Flores e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén, el veinte de marzo del dos mil tres.- Entre
otros actos, la compafifa cambld su denominacién por la de MMG TRUST ECUADOR S.A., reformé
Integralmente y codificé su Estatuto Social, siendo este Estatuto Social el vigente, mediante escritura
publica autorizada por el Notario Publico- Trigésimo Octavo del cantén Guayaquil, Dr. Humberto Moya
Fleres, el veintinueve de octubre del dos mil doce, aprobada por la Intendencia de Mercado de Valores
de Guayaquil, mediante Resolucién No. SC.IMV.DJMV.DAYR-G-12-0007703 el seis de diciembre de dos
mil doce, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn el siete de enero de dos mil trece, de fojas
1.564 a 1.597, Registro Mercantil niimero 278.

Ab. Tarfos Morkno Ortega
“Hoc de la Junta

Guayaquil: Edificic Vista al Rio, Piso 5 oficina 1, calle Junin 105 y Malecén Simén Bolivar, Telefax: (593 4) 2560805
Quito: Edificio Shyris Century, Piso 5 oficina 5C, avenida de los Shyris y calle Bélgica esquina. Telfs. (593 2) 3800915 - (593 2) 3800924
. wWww, mmgtrust.com.ec
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cualquier otra reglamentacion que se expida’ sobr el
particular, atendiendo las siguientes normas: Veiﬁj_‘;el.Uﬁq)
Los drbitros serdn seleccionados conforme lo establecido
en la Ley de Arbitraje y Mediacién. Veinte.Dos) Los arbitros
de dicho Cenfro efectuardn un arbitraje odminis’frado, en
equidad y confidencial y quedan facultados para dictar
medidas cautelares solicitando el auxilio de funcionarios
publicos, judiciales, policiales y administrativos, sin que sea
necesario acudir a un juez ordinario alguno para tales
efectos. Veinte.Tres) ElI Tribunal de Arbitrgje estard
infegrado  por  fres  drbitros.  Veinte.Cuatro) El
procedimiento arbitral tendrd lugar en las instalaciones del
Centro de Arbitraje vy Mediocién de la Cdmara de
Comercio de Guayaquil. Vein’re.Cincb) Las partes
renuncian a la jurisdiccidn ordinaria, se obligan acatar el
laudo arbitral y se comprometen a no interponer recurso
de nulidad en contra del laudo arbitral.  El laudo arbitral
serd inapelable. Veinte.Seis) La reconvencion, de existir, se
someterd a lo dispuesto en la presente cldusula. Usted,
Sefora Notariq, se servird agregar las demas formalidades
necesarias para el perfeccionamiento y plena validez del
presente contrato de fideicomiso mercantil irevocable de
administracion de flujos, cuya cuantia por su naturaleza es
indeterminada.- (firma ilegible) Doctor Juan Carlos Peralvo
Molina. Matricula nimero seis mil ciento sesenta y dos.
Colegio de Abogados de Quito.- HASTA AQUI LA MINUTA.-
Queda agregada la documentacion respectiva. Leida

gue le fue la presente escritura de principio a fin por mi la
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Notaria, el compareciente la aprueba en todas sus
partes, y la suscribe en unidad de acto conmigo, de todo

lo cual doy fe.-

p. AGRIPAC S.A.
R.U.C. No. 0990006687001

GUSTAVO FRANCIYCO WRAY FRANCO
C.C. N°: 090898477-6 | C.V. N°: 028-0091
GERENTE GENERAL

PABLO/RISARDG PARRA CABEZAS
C.C. 3 091105373-4 C.V. N°: 010-0286

GERE lTE-FIDUCIARIA

>Q:>
ABOTGADA MARIA TATIAN»A/GKRCIA PLAZA

NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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NOTARIA VIGESIMA TERCERA
CANTON GUAYAQUIL
REPUBLICA DEL ECUADOR

Se otorgd ante mi, en fe de ello confiero este  TERCER
testimonio de la escritura plblica de CONSTITUCION DE
FIDEICOMISO MERCANTIL IRREVOCABLE: “FORTALECIMIENTO-
TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES AGRIPAC". Que selloy
firmo en la ciudad de Guayaqguil, el mismo dia de su

otorgamiento.- LA NOTARIA.

Ab. Maria Tatians Garcia Plaza NOTARTA 2
NOTARIA VIGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL







